154. 16ggjafarping 2023-2024.
Pingskjal 1359 — 914. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um innvioi markada fyrir fjirmalagerninga sem byggjast a dreifori faersluskrartaekni.

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

1. gr.
Markmio.

Markmid laga pessara er ad koma 4 tilraunaumgjérd um utgafu fjarmalagerninga & grund-
velli dreiforar faersluskrartaekni og sértaekra leyfa til rekstrar innvida sem taka pa til vidskipta
eda annast uppgjor slikra vidskipta, an pess ad slegid sé af kr6fum um vernd fjarfesta, fjar-
malastodugleika og heilleika markadarins.

2. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 fra 30. mai 2022 um
tilraunaregluverk fyrir innvidi markada sem byggjast 4 dreifori faersluskrarteekni og um breyt-
ingu 4 reglugerdum (ESB) 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og 4 tilskipun 2014/65/ESB, sem
er birt i EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 92 fra 20. desember 2023,
bls. 160-192, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adldgunum sem leidir af akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023 fra 5. juli 2023, sbr. einnig bokun 1 um alteeka
adlogun vio EES-samninginn, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaedio, nr. 2/1993, par sem bok-
unin er logfest.

begar visad er til laga pessara i 1ogunum er jafnframt att vio reglugerd ESB samkvemt
pessari grein.

3. gr.
Skyring hugtaka.
Eftirfarandi hugtok i reglugerd (ESB) 2022/858 hafa svofellda merkingu:

1. Adilar sem tilgreindir eru i 3. mgr. 53. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Adilar eda patttak-
endur skv. 3. mgr. 94. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021.

2. Fjarmalagerningur samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Fjarmalagerningur i skilningi laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

3. Hlutdeildarskirteini i sjooum um sameiginlega fjarfestingu sem falla undir iv. lio a-lioar
4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Hlutdeildarskirteini skv. d-1id 1. télul. 5. mgr.
45. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

4. Krofur tilskipunar 2014/65/ESB: Krofur laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

5. Markadstorg fjarmalagerninga samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Markadstorg fjarmala-
gerninga i skilningi laga um markaoi fyrir fjarmalagerninga.


https://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2023%20-%20English/185-2023.pdf

6. Radstafanir til verndar gegn ogjaldfeerni samkvemt tilskipun 98/26/EB: Radstafanir til
verndar gegn o6gjaldfeerni samkvaemt 16gum um oOryggi fyrirmela i greidslukerfum og
verdbréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999.

7.  Rekstraradili markadar samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Rekstraradili markadar i skiln-
ingi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

8. Skipulegur markadur samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Skipulegur markadur i skilningi
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

9. Starfsleyfi samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Starfsleyfi samkveemt 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

10. Tilnefning og tilkynning i samreemi vid tilskipun 98/26/EB: Vidurkenning og tilkynning
samkvamt [6gum um Oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum.

11. Timi sem tilgreindur er i 3. mgr. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Timamork skv. 2. mgr.
7. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

12. Upplysingar sem krafist er skv. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Allar naudsynlegar upp-
lysingar skv. 7. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

13. Verdbréfafyrirteeki samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Verobréfafyrirtaeki i skilningi laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

4. gr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Sedlabanki fslands er logbeaert yfirvald hér 4 landi i skilningi laga pessara og fer Fjarmala-
eftirlitid med pau verkefni sem pvi eru falin.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvemt
16gum pessum i samreemi vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaoio og
samning milli EFTA-rikjanna um stofnhun eftirlitsstofnunar og domstols. Um eftirlitid fer sam-
kvemt dkvedum laga pessara, laga um opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi og laga um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkaoi.

Um eftirlitsheimildir og framkvaemd eftirlits med starfsemi & grundvelli laga pessara fer
enn fremur, eftir pvi sem vid 4, samkveemt [ogum um markadi fyrir fjarmalagerninga og 16gum
um verobréfamidstoovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Um alitsumleitan og upplysingagjof til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
og, ef vid 4, annarra videigandi yfirvalda fer skv. 8.—11. gr. reglugerdar (ESB) 2022/858.

5. gr.
Veiting sérteekra leyfa og undanpdagna.

Fjarmalaeftirlitid veitir og afturkallar sérteek leyfi og undanpagur til ad reka innvioi mark-
aoa fyrir fjarmalagerninga sem byggjast 4 dreifori feersluskrartaekni & grundvelli laga pessara,
sbr. einnig 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga og 16g um verdbréfamidstddvar, uppgjor og
rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

6. gr.
Urbeetur.
Komi i 1j6s ad akvaedum laga pessara, eda stjornvaldsfyrirmala settum med stod i peim,
sé ekki fylgt getur Fjarmalaeftirlitio krafist pess ad ar sé baett innan hafilegs frests.



7. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um nénari framkvamd eftirfarandi akvaeda
reglugerdar (ESB) 2022/858:
1. 6. mgr. 3. gr. um vidmidunarmork.
2. C-lid 1. mgr. 4. gr. og c-lid 1. mgr. 5. gr. um motvagisadgerdir.
3. 4. mgr. 8. gr., 4. mgr. 9. gr. og 6. mgr. 10. gr. um st6dlud eyoubldo, snid og snidmat
vegna umsokna.

8. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast gildi 5. juli 2024.

9. gr.
Breytingar @ 60rum logum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 60rum 16gum:
1. Log um markadi fyrir fiarmalagerninga, nr. 115/2021:

a. Vio 1. gr. laganna baetist ny malsgrein, svohljodandi:

Um fjarmalagerninga sem eru gefnir ut, skradir, yfirferdir og geymdir med
dreifori faersluskrartaekni og rekstur markadstorga fjarmalagerninga og vidskipta- og
uppgjorskerfa sem byggjast a dreifdri faersluskrartaekni gilda jafnframt 16g um innvioi
markada fyrir fjirmalagerninga sem byggjast 4 dreifori fersluskrartaekni.

b. 1. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna ordast svo: Reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerod
(ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EES-viobaeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 20 frd 26. mars 2020, bls. 1-65, med breytingum samkvemt:
a. reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 um breytingu 4 reglugerd

(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga, reglugerd (ESB) nr.

596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um batt verobréfa-

uppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstéovar, sem er birt i EES-vid-

baeti vid Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 66—72.
b. 16. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 um tilraunareglu-

verk fyrir innvidi markada sem byggjast a dreifori faersluskrartaekni og um breyt-

ingu a reglugerdoum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun
2014/65/ESB, sem er birt i EES-viobeti vid Stjoérnartidindi Evrépusambandsins

nr. 92 fra 20. desember 2023, bls. 160-192.

c. A eftir ordinu ,.fjasrmalagerningur® i 17. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna kemur: p.m.t.
slikir gerningar sem gefnir eru it med dreifdri feersluskrartekni.

2. Log um verdbréfamidstéovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu verobréfa,

nr. 7/2020:

a. Vid 1. mgr. 2. gr. laganna beetist nyr malslidur, svohljédandi: Um fjarmalagerninga
sem eru gefnir t, skradir, yfirferdir og geymdir med dreifdri fersluskrartekni og
rekstur uppgjorskerfa og vidskipta- og uppgjorskerfa sem byggjast 4 dreifori faerslu-
skrarteekni gilda jafnframt 16g um innvidi markada fyrir fjarmalagerninga sem
byggjast 4 dreifori fersluskrarteekni.

b. 1. mgr. 3. gr. laganna ordast svo:



Akvadi eftirfarandi reglugerdar skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlog-

unum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8.

febraar 2019, sem er birt { EES-vidbeati vio Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 17

fra 28. febraar 2019, bls. 8-10, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adoldgun vio EES-

samninginn, sbr. 16g um Evrépska efnahagssvadio par sem bokunin er 16gfest:

1. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. jali 2014 um
baett verobréfauppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstoovar og um
breytingu 4 tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 236/2012, sem er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins
nr. 25 fra 28. mars 2019, bls. 255-326, med breytingum samkvamt:

a. 17. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 um tilrauna-
regluverk fyrir innvidi markada sem byggjast & dreifori feersluskrartekni og
um breytingu 4 reglugerdoum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og
tilskipun 2014/65/ESB, sem er birt i EES-vidbaeti vio Stjérnartioindi
Evropusambandsins nr. 92 fra 20. desember 2023, bls. 160—-192.

b. 2. mgr. 3. gr. laganna fellur brott.

3. Log um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi, nr. 87/1998: 11. tolul. 1. mgr. 2. gr. lag-
anna ordast svo: rekstraradila DFT-markadsinnvida samkvamt 16gum um innvidi mark-
ada fyrir fjarmalagerninga sem byggjast 4 dreifori feersluskrartekni.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta var samio i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, i samradi vid Sedlabanka
fslands. Tilgangur med framlagningu pess er ad innleida i islenskan rétt akveedi reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 um tilraunaregluverk fyrir innvidi markada sem
byggjast 4 dreifdri faersluskrartekni og um breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB (hér eftir DFT-reglugerdin eda DFTR).

DFTR var sampykkt 30. mai 2022 og kom til framkvemda i adildarrikjum Evrépusam-
bandsins ad fullu i mars 2023. Htn var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameigin-
legu EES-nefndarinnar nr. 185 fra 5. juli 2023, en framkvamd hennar var frestad um 12 man-
udi vegna naudsynlegs undirbunings i EFTA-rikjunum innan Evrépska efnahagssvaeoisins.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

DFTR tilheyrir stafreenum fjarmalapakka Evrépusambandsins sem fyrst var kynntur arid
2020, likt og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/2554 fra 14. desember 2022
um stafraenan rekstrarlegan vionamsprott fyrir fjarmalageirann og um vidbaetur vid reglugerdir
(EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 648/2012, (ESB) nr. 600/2014, (ESB) nr. 909/2014 og (ESB)
2016/1011 (DORA) og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 um markadi
fyrir syndareignir og um vidbetur vid reglugerdir (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr.
1095/2010 og tilskipanir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937 (MiCA). Stafrena fjarmalapakk-
anum er &tlad ad studla ad pvi ad umgjord fjarmalamarkada meeti nitimapdrfum, efldri sam-
keppni og nyskdpun, auk pess sem hugad er ad fjarfestavernd, net- og upplysingadryggi asamt
fjarmalastoougleika.

DFTR gildir um fjarmalapjonustu, nanar tiltekio vioskipti med fjarmalagerninga 4 grund-
velli dreiforar fersluskrartaekni (e. distributed ledger technology, hér eftir DFT) og uppgjor
slikra vidskipta. MiCA-reglugerdin er hins vegar rammi utan um vidskipti og uppgjor med
syndareignir sem ekki rimast innan skilgreiningar 4 hugtakinu fjarmalagerningur.



Med DFTR er komid &4 sameiginlegu tilraunaregluverki vegna markadsinnvidoa sem
byggjast 4 umraeddri teekni (DFT-markadsinnvida). Til DFT-markadsinnvida teljast markads-
torg fjarmalagerninga, uppgjorskerfi og kerfi sem gegna hlutverki badi vidskipta- og upp-
gjorskerfa sem byggjast 4 dreifori fersluskrartaekni. Gert er rad fyrir ad adilar, hvort heldur
peir sem fyrir eru 4 markadi (verdbréfafyrirteeki, rekstraradilar markada og verdbréfamio-
stddvar) eda nyir purfi sérstakt leyfi yfirvalda & grundvelli nyrra og gildandi laga til ad starf-
raekja innvioi af framangreindu tagi og nyta i starfseminni umraedda teekni.

DFT hefur verio talin henta fyrir allt sem parfnast talningar, skraningar og bokunar, t.d. i
pvi skyni ad einfalda vidskipta- og uppgjorsferli vidskipta og framkvaemd greidslna. Skv. 14.
tolul. inngangsorda DFTR 4 notkun teekninnar, par sem 611 vidskipti eru skrad i dreifori ferslu-
skrartaekni, ad geta flytt fyrir og sameinad vidskipti og uppgjor nalaegt rauntima. DFT er talin
munu geta sameinad vidskipti (e. trading) og eftirvidskipti (e. post-trading) sem til pessa hafa
verid adskildar tegundir fjarmalapjonustu/-starfsemi. bvi er jafnframt gjarnan haldid 4 lofti ad
DFT bpyki 6rugg og notkun hennar studli ad gagnsaei. Um hana er itarlega fjallad i nylegri
skyrslu starfshops & vegum forsaetisraduneytis fra april 2023, Teekifeeri og dheettur a svidi staf-
reennar fiarmalapjénustu sem byggist d dreifdri feersluskra. I skyrslunni er m.a. bent 4 ad eins
og oft 4 vio um nyjungar fylgi hinni nyju teekni badi teekifaeri og askoranir. Enn fremur segir
a0 undir videigandi regluverki geti pessi nyja tekni gert fjarmalapjonustu og snjallsamninga
hvers konar skilvirkari, 6ruggari, 6dyrari og adgengilegri.

Markmid DFTR er ekki sist ad fylla upp i tomartim i gildandi samevrépsku regluverki.
Med henni er tekio af skarid um forsendur nyskdpunarverkefna sem vida um heim hefur verid
kallad eftir svigrumi til ad proa afram og kunna a0 leida til breytinga 4 sérhaefou svioi fjar-
malamarkadar. Ovissa um hvada reglur gildi, eda muni gilda i framtidinni, getur verid
nyskopun og teekniframforum til trafala. A sameiginlegum innri markadi fjarmalapjonustu er
jafnframt rétt ad huga ad markmioum um samhafingu pvert 4 landameeri.

Med DFTR er komid 4 samraemdri umgjoro, til reynslu. b6 svo ad slegid sé af gildandi
krofum ao einhverju marki er byggt 4 hefobundnum meginreglum. bar ma nefna markmio um
vernd fjarfesta, fjirmalastodugleika og heilleika markadarins. Pa er mikilveegt ad byggt sé &
traustri lagaumgjord og ad virkt eftirlit sé til stadar, samstarf og samhafing medal haghafa.
Um timabundid reynslutimabil er ad reda samkvaemt DFTR, ad hamarki sex ar. Stofnanir
Evropusambandsins hyggjast endurmeta og endurskoda umgjordina timanlega, ad fenginni
reynslu.

Med frumvarpi pessu er lagt til a0 DFTR verdi tekin upp i islenskan rétt med tilvisunar-
aoferd og pa ad fullu innleidd samkveemt ordanna hljodan i samreemi vid a-1id 7. gr. EES-
samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvedid, nr. 2/1993.

[ DFTR er gert er rad fyrir ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin préi og birti
ymsar nanari vidmidunarreglur og ad Sedlabanki {slands hafi heimild til ad setja reglur i
tengslum vid innleidingu & peim.

Frumvarpid mun fela i sér nymeli og veita innlendum adilum sému tekifeeri og 6drum a
Evropska efnahagssvadinu til nybreytni og framprounar 4 svidi vidskipta med DFT-fjarmala-
gerninga og vi0 uppgjor slikra vidskipta. Nokkur dhugi mun vera & DFTR 4 meginlandi
Evropu, en 6ljost er hvort dhugi og/eda forsendur reynast til nytingar dreiforar faersluskrar-
teekni 1 pessu samhengi hér a landi.

3. Meginefni frumvarpsins.
Med DFTR-reglugerdinni er komid 4 skipulagi til reynslu fyrir utgafu, vioskipti meo fjar-
malagerninga a grundvelli dreifdrar faersluskrarteekni (DFT-fjarmalagerninga), uppgjor slikra



vidskipta og rekstur DFT-markadsinnvida, p.e. DFT-markadstorgs fjarmalagerninga, DFT-
uppgjorskerfis og DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis.

Krofur pegar gildandi tilskipunar og reglugerda til markada fyrir fjarmalagerninga og um
uppgjor vioskipta med fjarmalagerninga eru med DFTR adlagadar sérstaklega peim askorun-
um sem tengjast framproun tekni og markmidum gerdarinnar, m.a. ad fylla upp i tomaram i
gildandi regluverki. Gerdirnar sem um raedur eru i fyrsta lagi tilskipun Evropupingsins og
radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a
tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (endurttgefin, hér eftir MiFID II). { 63ru lagi
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (hér eftir MiFIR). { pridja
lagi reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014 um beett verd-
bréfauppgjor i Evrépusambandinu og um verdbréfamidstddvar og um breytingu 4 tilskipunum
98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (hér eftir CSDR).

DFTR felur i sér tilraunaumgjord (e. pilot regime), en gildandi regluverk veitir takmarkad
svigram til slikra nyskdpunarverkefna 4 svidi fjarmalapjonustu. Sértek leyfi a grundvelli
DFTR munu gilda 4 61lu Evrépska efnahagssvaedinu. f 14. gr. DFTR er kvedid 4 um endurmat
og utgafu skyrslu par um af halfu framkvaemdastjérnar Evropusambandsins fyrir 24. mars
2026, svo og, ef vid 4, tillogugerd um framlengingu skipulagsins til priggja ara. Alls er gengio
ut fra moguleika a sex ara skipulagi til reynslu, en DFTR var sampykkt af stofnunum Evropu-
sambandsins i lok mai 2022.

Um pegar starfandi verdbréfafyrirtaeki, rekstraradila markada og verdbréfamidstdovar, svo
og nyja adila sem hyggja a rekstur DFT-markadsinnvida, sem sakjast eftir leyfi til ad nyta
DFT i starfsemi sinni 4 grundvelli fyrirhugadra laga fer, eftir pvi sem vid 4, samkvamt akvaeo-
um laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og laga um verdobréfamidstodvar,
uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, nr. 7/2020, ad teknu tilliti til nymaela
fyrirhugadra laga.

Aformad er ad fela Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands eftirlit med framkvamd laganna,
eins og almennt 4 vid um fjarmalastarfsemi, sbr. 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi, nr. 87/1998. bvi verdur falid ad veita sértaek leyfi og undanpagur samkvaemt DFTR og,
ef vio 4, afturkalla umreedd leyfi og undanpagur. Um vidurlog vegna mogulegra brota DFT-
markadsinnvioa gegn l6gum nr. 115/2021 og nr. 7/2020 fer samkveemt akvadum beirra laga.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (hér eftir ESMA) hefur almennu hlutverki ad
gegna samkvaemt DFTR. Pad er einkum f6lgid i utgafu nanari leidbeininga eda viomidunar-
reglna, birtingu lista yfir DFT-markadsinnvioi, adstod/studning vid 16gbeer yfirvold a reynslu-
timabilinu og matsskyrslu um arangur fyrir lok pess, sem framkvemdastjorn Evropu-
sambandsins mun m.a. leggja til grundvallar pegar akvordun verdur tekin um framtio
regluverksins (4framhald, lok eda breytingar). I DFTR er gert rad fyrir ad logbeaer yfirvold leiti
til ESMA um o6bindandi 4lit 1 tilefni leyfisbeidona og/eda beidona um undanpagur.

3.1. Efni, gildissvio og lykilhugtok.
f 1. gr. DFTR er kvedid 4 um krofur i tengslum vid DFT-markadsinnvidi og rekstraradila
peirra ad pvi er vardar:
- a0 veita og afturkalla sértaekt leyfi til a0 reka slika innvidi i samraemi vid reglugerdina,
- a0 veita, breyta og afturkalla undanpagur sem tengjast sértekum leyfum,
- a0 fyrirskipa, breyta og afturkalla pau skilyroi sem fylgja undanpagum og veita umbod
fyrir, breyta og afturkalla moétvaegisadgerdir eda radstafanir til urbota,
- a0 reka DFT-markadsinnvioi,



- eftirlit med DFT-markadsinnvidum,

- samstarf milli rekstraradila DFT-markadsinnvida, 16gbaerra yfirvalda og ESMA.

Hugtakid DFT-fjarmalagerningur er skilgreint i 11. tolul. 2. gr. DFTR sem fjarmalagern-
ingur sem gefinn er ut, skradur, yfirferdur og geymdur 4 grundvelli dreiforar faersluskrar-
teekni. Aoeins hlutabréf, skuldabréf og hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfest-
ingu sem uppfylla fjarhaedarviomid skv. 1. mgr. 3. gr. DFTR falla undir hana, en ekki allar
tegundir fjarmalagerninga, eins og pad hugtak er skilgreint i 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021.12.—4. mgr. 3. gr. DFTR er einnig skilgreint hamark samanlagds mark-
adsvirdis allra DFT-fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta a eda skradir hja DFT-mark-
adsinnvidum. Logbert yfirvald hefur skv. 6. mgr. 3. gr. DFTR svigram til ad setja laegri vio-
midunarmork en tilgreind eru i akvadinu. I DFTR er m.a. gerd krafa um reglulega
utreikninga/afstemningu og skyrsluskil af halfu DFT-markadsinnvida til eftirlitsadila.

Hugtokin DFT-markadstorg fjarmalagerninga, DFT-uppgjorskerfi og DF T-vidskipta- og
uppgjorskerfi eru skilgreind 1 6., 7. og 10. tolul. 2. gr. DFTR. Oll teljast pau til DFT-markads-
innvida, sbr. 5. tolul. 2. gr. DFTR.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um mark-
ao0ssvik (reglugerd um markadssvik) og um nidurfellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (e. Market Abuse Regulation eda MAR) gildir um DFT-fjarmalagerninga sem
teknir eru til vidskipta & DFT-markadstorgi fjarmalagerninga eda i DFT-vioskipta- og
uppgjorskerfi. MAR var innleidd hér 4 landi med 16gum um adgerdir gegn markadssvikum,
nr. 60/2021.

[ DFTR eru gerdar sérsnidnar krofur til DFT-markadsinnvida, par 4 medal um ahaettustyr-

ingu, net- og upplysingadryggi.

3.2. Krofur sem gerdar eru til allra DFT-markadsinnvioa.

i 7. gr. DFTR er fjallad um krofur sem gerdar eru til allra DFT-markadsinnvida, p.e. til
viobotar sameiginlegum grunnreglum (MiFID II, MiFIR og CSDR, ad teknu tilliti til aordinna
breytinga 4 peim med DFTR). Skyrar og itarlegar vidskiptadeetlanir skulu m.a. varpa 1j6si 4
teeknilega paetti og notkun 4 dreifori faersluskrartaekni i starfsemi hlutadeigandi. Rekstraradilar
DFT-markadsinnvida skulu geta gert skrifleg gdgn sin adgengileg me0 rafrenum heetti skv.
1. mgr. 7. gr. DFTR. Skv. 2. mgr. sama akvadis skal skilgreina og skjalfesta, eins og vid a,
reglur um virkni peirrar teekni sem notud er, par & medal um adgang ad dreifou fersluskranni,
patttoku sannreyningarhntta (e. validating nodes), radstafanir gegn mogulegum hagsmuna-
arekstrum og ahattustyringu.

Krafa er gerd til rekstraradila DFT-markadsinnvida um skyra og otviraeda upplysinga-
midlun um starfsemi sina og pa taekni sem notud er gagnvart adilum, patttakendum, utgefend-
um og vidskiptavinum. Gera skal grein fyrir hvernig framkvemdin er frabrugdin pvi sem vid
a 1 tilviki markadstorga fjarmalagerninga (MTF) eda verdbréfauppgjorskerfa sem ekki
byggjast 4 dreifdri feersluskrartakni skv. 3. mgr. 7. gr. DFTR.

Heildarfyrirkomulag upplysingatekni og netkerfa i tengslum vid notkun dreifdrar ferslu-
skrarteekni 4 ad vera i samremi vid edli, umfang og flekjustig DFT-markadsinnvida skv.
4. mgr. 7. gr. DFTR. Tryggja ber samfelldan rekstur, areidanleika og 6ryggi starfsemi, p.m.t.
areidanleika snjallsamninga sem notadir eru. Heilleiki, 6ryggi og trinadur skal tryggour ad
pvi er vardar 0l gogn sem geymd eru hja rekstraradilum og tryggt ad pau séu tiltek og
adgengileg. Sérteekar verklagsreglur um rekstraraheettustyringu skulu vera til stadar vegna
ahattu sem stafar af notkun dreiforar faersluskrarteekni og syndareigna og um radstafanir til



ad bregdast vid slikri dhzttu, komi hun fram. Logbert yfirvald (hér Sedlabanki Islands) getur
krafist uttektar & heildarfyrirkomulagi upplysingateekni og netkerfa DFT-markadsinnvida og
skal pa tilnefndur 6hadur endurskodandi til ad annast hana 4 kostnad DFT-markadsinnvida.

i 5. mgr. 7. gr. DFTR eru tilgreindar nénari krofur vegna vorslu 4 fjarmunum, vedtrygg-
ingum eda DFT-fjarmalagerningum og vidhalds areidanlegra skraa. Rekstraradili DFT-
markadsinnvida skal koma & gagnsaju og fullnaegjandi fyrirkomulagi til ad tryggja fjarfesta-
vernd, medhondla kvartanir vidskiptavina og urlausn deilumala skv. 6. mgr. akvedisins.
Logbert yfirvald getur akvedio ad krefjast klaedskerasnidinna vidbotarvarfernisradstafana, i
formi eiginfjargrunns eda vatryggingarsamnings, til ad tryggja fjarfestavernd.

Rekstraradili skal skv. 7. mgr. 7. gr. DFTR koma 4 og gera 6llum adgengilega skyra og
itarlega umbreytingaraztlun til a0 draga ur starfsemi eoa til ad hverfa fra eda haetta rekstri
tiltekinna DFT-markadsinnvida, p.m.t. umbreytingu eda breytingu a notkun dreifdrar faerslu-
skrarteekni yfir i hefdbundna markadsinnvidi vio eftirtaldar adstadur: a) pegar samanlagt
markadsvirdi DFT-fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta eda skradir hja DFT-markads-
innvidum fer yfir viomidunarmark, b) pegar sértekt leyfi eda undanpaga samkvemt akvedum
DFTR er dregin til baka eda 1620 nidur eda c¢) vid hvers kyns sjalfviljuga eda pvingada stodvun
a rekstri DFT-markadsinnvida. Nanar er vikid ad krofum um radstafanir tengdum umbreyt-
ingaraztlunum i 8.—10. mgr. 7. gr. DFTR.

3.3. Serteekt leyfi til ad reka DF T-markadstorg fjarmdalagerninga og krofur til rekstraradila.

i 8. gr. DFTR er fjallad um sértaka leyfisveitingu til ad reka DFT-markadstorg fjarmala-
gerninga. Annars vegar getur [0gadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeeki eda heimild
til ad reka markao samkvamt tilskipun 2014/65/ESB (MiFID II), sem I6gfest er hér a landi
med 16gum nr. 115/2021, sott um slikt, sbr. 1. mgr. 8. gr. Hins vegar getur 16gadili sott um
starfsleyfi sem verobréfafyrirtaeki eda um heimild til a0 reka markad samtimis sértaeku leyfi a
grundvelli sama dkvadis DFTR, 1 peim eina tilgangi ad reka DFT-markadstorg fjarmalagern-
inga, sbr. 2. mgr. 8. gr. DFTR.

Krafa er gerd um nanar tilgreindar upplysingar 1 umsokn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-
markadstorg fjarmalagerninga skv. a—h-1i0 4. mgr. 8. gr. DFTR, svo sem um vidskiptadatlun,
reglur, starfsheetti og lysingu 4 virkni peirrar dreifou feersluskrartaekni sem notud er, auk um-
breytingaraeetlunar, sbr. kafla 3.2. b4 skal heildarfyrirkomulagi umsakjanda 4 svidi upp-
lysingataekni og netkerfa t.d. lyst, svo og vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-fjarmalagerninga
vidskiptavina. ESMA birti i mars 2023 vidmidunarreglur um st6dlud eydublod, snid og snid-
mat hvad petta vardar (ESMA70-460-213).

16.,7.0g9. mgr. 8. gr. DFTR greinir fra krofum til malsmedferdar vid umsokn um sértakt
leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga, svo sem timafrest til ad meta hvort
umsokn sé fullnaegjandi (innan 30 virkra daga). Um leid og 16gbeert yfirvald (hér & landi Sedla-
banki {slands) telur umsokn fullnzegjandi skal afriti midlad til ESMA. Ef naudsyn krefur til ad
studla a0 samremi og medalhofi undanpagna, eda ef naudsyn krefur til ad tryggja fjarfesta-
vernd, heilleika markadar og fjarmalastodugleika, skal ESMA, ad undangengnu samradi vid
l6gber yfirvold 1 60rum adildarrikjum, innan 30 almanaksdaga frd moéttoku afrits af umsokn
veita logbara yfirvaldinu sem 1 hlut 4 alit, sem ekki er bindandi, um per undanpagur sem
Oskao er eftir eda hvort gerd dreiforar faersluskrarteekni teljist fullnaegjandi. Logbeera yfir-
valdio skal taka tilhlydilegt tillit til alits ESMA og veita stofnuninni yfirlysingu um hvers kyns
veruleg fravik fré pvi aliti ef hun 6skar pess. Alit ESMA og yfirlysing 16gbaers yfirvalds, ef til
kemur, skulu ekki gerd opinber. Logbart yfirvald skal meta umsokn og akveda hvort veita



eigi sértekt leyfi 4 grundvelli 8. gr. innan 90 virkra daga fra viotokudegi fullnaegjandi umsdkn-
ar, sbr. 9. mgr. akvaedisins. Matstimabilid ma p6 framlengja i allt ad sex manudi vid tilteknar
adstedur.

 10. mgr. 8. gr. DFTR er fjallad um synjunarasteedur og i 12. mgr. adsteedur sem kalla 4
afturkollun sérteks leyfis eda tengdra undanpagna af halfu 16gbeers yfirvalds.

ba er fjallad um gildistima sérteekra leyfa til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga i
11. mgr. 8. gr. DFTR, sem getur verid allt ad sex ar fra utgafudegi. I leyfi skal tilgreina veittar
undanpagur, hvers kyns motvaegisadgerdir og laegri viomidunarmork sem logbeert yfirvald
kann a0 akvarda. ESMA skal upplyst um veitingu, synjun eda afturkdllun sérteeks leyfis sam-
kvemt akvedinu og 4 vefsetri stofnunarinnar skulu skrar yfir DFT-markadstorg fjarmala-
gerninga birtar, 4samt 6nafngreindum télulegum upplysingum um undanpagubeidnir, veitingu
og synjun auk rokstudnings.

Veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifou feersluskrartaekni sem notud er i starfsemi
DFT-markaostorgs fjarmalagerninga kunna ao kalla & 6flun nys sértaeks leyfis, undanpagu eda
breytingu skv. 13. mgr. 8. gr. DFTR.

[4. gr. DFTR er kvedid 4 um krofur og undanpagur sem varda DFT-markadstorg fjarmala-
gerninga. A0 60ru leyti gilda um DFT-markadstorgin somu kréfur og gilda um markadstorg
fjarmalagerninga (hér eftir MTF) samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021. Ef DFT-markadstorg fjarmalagerninga hefur fengid undanpagu skv. 4. gr. DFTR
gilda ekki samsvarandi krofur samkvamt 16gum nr. 115/2021, enda hliti viokomandi akvad-
um 2.—4. mgr. 4. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers kyns métvagisadgeroum sem 16gbaert yfir-
vald telur videigandi til ad uppfylla markmid dkvaeda sem undanpagu er 6skad 4 eda til ad
tryggja fjarfestavernd, heilleika markaodar eda fjarmalastoougleika. ESMA skal semja viomio-
unarreglur um motvagisadgerdir i pessum skilningi, sbr. 6. mgr. 4. gr. DFTR.

begar rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga bidur um undanpagu skv. 2. eda
3. mgr. 4. gr. DFTR skal hann skv. 4. mgr. sama akvadis syna fram & ad undanpagan sem
Oskao er eftir sé 1 videigandi samhengi vid notkun dreiforar faersluskrarteekni og takmarkist
vid DFT-markadstorg fjarmalagerninga og nai ekki til neinna annarra MTF sem sa rekstrar-
aoili rekur. Um tvenns konar undanpagur er ad rada:

a. Vidbotarreglur um adgengi (undanpaga skv. 2. mgr. 4. gr. DFTR).
Oski rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga pess getur logbaert yfirvald
(hér 4 landi Sedlabanki fslands) heimilad honum ad leyfa einstaklingum og 16gadilum ad
stunda vidskipti fyrir eigin reikning sem adilar eda patttakendur ad uppfylltum kréfum
skv. a—g-1i0 2. mgr. 4. gr. DFTR, b.e. til viobotar vid pa adila sem tilgreindir eru i 3. mgr.
94. gr., sbr. 2. mgr. 29. gr., laga nr. 115/2021. A medal pess sem krafa er gerd um er ad
hlutadeigandi bui yfir pekkingu & virkni dreiforar faersluskrartekni, sbr. b-1id 2. mgr.
4. gr. DFTR, og ad peir noti ekki hationividskiptataekni meod notkun algrims 4 viokom-
andi DFT-markadstorgi fjirmalagerninga. Veiti Sedlabankinn slika undanpagu getur pad
krafist viobotarradstafana til verndar einstaklingum sem hafa adgang ad DFT-markads-
torgi fjarmalagerninga sem adilar eda patttakendur, i vioeigandi samhengi vid ahaettusnio
peirra.
b. Tilkynningarskylda skv. 26. gr. MiFIR (undanpéaga skv. 3. mgr. 4. gr. DFTR).
Oski rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga pess getur 1ogbaert yfirvald
(hér Sedlabanki fslands) veitt honum eda adilum eda patttakendum 4 DFT-markadstorg-
inu undanpégu fra 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 (MiFIR), sem logfest er hér &
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landi meo 16gum nr. 115/2021. Verobréfafyrirtaeki sem eiga vidskipti med fjarmalagern-
inga skulu skv. 1. mgr. 26. gr. MiFIR veita Sedlabankanum fullar og réttar upplysingar
um slik vidskipti eins fljott og audid er og eigi sidar en vid lok naesta virka dags 4 eftir.
Veiti Sedlabankinn undanpagu skv. 3. mgr. 4. gr. DFTR skal DFT-markaostorg fjar-
malagerninga halda skrar yfir 611 vidskipti sem fara fram i gegnum kerfi pess og skrarnar
skulu innihalda allar paer upplysingar sem tilgreindar eru i 3. mgr. 26. gr. MiFIR. ba skal
16gbaerum yfirvoldum sem rétt eiga 4 ad fa gdgn beint fra MTF skv. 26. gr. MiFIR (hér
Seolabankanum) tryggour beinn og tafarlaus adgangur ad peim. Sedlabankinn skal veita
ESMA adgang ad gégnum an Oparfa tafar.
Akvaedi 2.-4. mgr. 4. gr. DFTR gildir, eftir pvi sem vid 4, um verdbréfamidstod sem rekur
DFT-vioskipta- og uppgjorskerfi i samraemi vid 2. mgr. 6. gr. DFTR, sbr. einnig 5. mgr. 4. gr.

3.4. Serteekt leyfi til ad reka DF T-uppgjorskerfi og kréfur til rekstraradila.

[ 9. gr. DFTR er fjallad um sértzka leyfisveitingu til ad reka DFT-uppgjérskerfi. Annars
vegar getur 16gadili, sem hefur starfsleyfi sem verdbréfamidst6d samkvamt reglugerd (ESB)
nr. 909/2014 (CSDR), sem l6gfest er hér a landi med 16gum nr. 7/2020, sétt um slikt, sbr.
1. mgr. akvaeoisins. Hins vegar getur 16gaoili sott um starfsleyfi sem verdbréfamidstoo
samtimis sérteeku leyfi 4 grundvelli 2. mgr. 9. gr. i peim eina tilgangi ad reka DFT-
uppgjorskerfi.

Krafa er gerd um nanar tilgreindar upplysingar i umsokn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-
uppgjorskerfi skv. a—h-1i0 4. mgr. 9. gr. DFTR, svo sem um vidskiptadetlun, reglur, starfshatti
og lysingu a virkni peirrar dreifou faersluskrartaekni sem notud er, auk umbreytingaraetlunar,
sbr. kafla 3.2. ba skal heildarfyrirkomulagi umsakjanda a svidi upplysingatekni og netkerfa
t.d. lyst, svo og vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-fjarmalagerninga vidskiptavina. Vidmiounar-
reglur ESMA um st6dlud eyoubldd, snid og snidmat, sem birtar voru 1 mars 2023, gilda um
allar umsoknir um sértek leyfi samkvaemt DFTR.

Somu krofur eru gerdar til malsmedferdar vio umsokn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-
uppgjorskerfi og vio eiga i tilviki DFT-markadstorgs fjarmalagerninga, sbr. kafla 3.3 (sja 6.,
7.0g 9. mgr. 9. gr. DFTR), par & medal alitsumleitan til ESMA.

f 10. mgr. 9. gr. DFTR er fjallad um synjunarasteedur og i 12. mgr. adstaedur sem kalla 4
afturkollun sérteeks leyfis eda tengdra undanpagna af halfu 16gbeers yfirvalds. Pa er fjallad um
gildistima sértakra leyfa til a0 reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga i 11. mgr., allt ad sex
ar fra utgafudegi. I leyfi skal tilgreina veittar undanpagur, hvers kyns motvagisadgerdir og
leegri viomidunarmork sem logbert yfirvald kann ad dkvarda. ESMA skal upplyst um veit-
ingu, synjun eda afturkollun sérteks leyfis skv. 9. gr. og & vefsetri stofnunarinnar skulu skrar
yfir DFT-uppgjorskerfi birtar, asamt énafngreindum télulegum upplysingum um undanpagu-
beidnir, veitingu og synjun auk rokstudnings.

Veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifou faersluskrarteekni sem notud er 1 starfsemi
DFT-uppgjorskerfis kunna ad kalla & 6flun nys sértaeks leyfis, undanpagu eda breytingu skv.
13. mgr. 9. gr. DFTR.

[ 5. gr. DFTR er kvedid a4 um krofur og undanpagur sem varda DFT-uppgjorskerfi. Ad
60ru leyti gilda um DFT-uppgjorskerfi somu krofur og gilda um verdbréfauppgjorskerfi sam-
kvemt CSDR, sbr. 16g um verdobréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjar-
malagerninga, nr. 7/2020.

Ef DFT-uppgjorskerfi hefur fengid undanpagu skv. 5. gr. DFTR gilda ekki krofur sam-
kvemt 16gum nr. 7/2020, p.e. CSDR, ad pvi er par vardar, enda hliti viodkomandi verdbréfa-
midstdo akvaedum 2.—10. mgr. 5. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers kyns motveaegisadgerdum
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sem 16gbeert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid dkvaeda sem undanpagu er 6skad
fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika. ESMA skal
semja vidmidunarreglur um moétvaegisadgerdir 1 pessum skilningi, sbr. 12. mgr. 5. gr. DFTR.
begar rekstraradili DFT-uppgjorskerfis bidur um undanpagu skv. 2.-9. mgr. 5. gr. DFTR
skal hann skv. 10. mgr. syna fram 4 ad undanpagan sem 6skad er eftir sé i videigandi samhengi
vid notkun dreifdrar faersluskrartekni og takmarkist vid DFT-uppgjorskerfi og nai ekki til
verdbréfauppgjorskerfis sem sama verdbréfamiostdo rekur. Undanpagubeioni getur lotid ad
eftirtdldum kréfum og akvadum CSDR:
a. Skilgreiningar og akvaedi 3., 37. og 38. gr. CSDR 4 sérstokum eiginleikum dreifdrar
feersluskrartekni (undanpéaga skv. 2. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur 16gbzert yfirvald (hér
Sedlabanki fslands) veitt henni undanpagu fra skilgreiningum 4 hugtokunum defiislegt
form, fyrirmeeli og verdbréfareikningur, sbr. 4., 9. og 28. 1id 1. mgr. 2. gr. CSDR. Enn
fremur fra efnisakveedum um rafraent form, heilindi utgafu og vardveitingu verdbréfa
patttakenda og vidskiptavina peirra, sbr. 3., 37. og 38. gr. CSDR. Pbetta 4 p6 adeins vid
a0 nanar tilgreindum skilyrdum uppfylltum. Annars vegar syni verdbréfamiostodin fram
4 ad notkun verobréfareiknings i skilningi CSDR eda rafraens skraningarforms skv. 3. gr.
CSDR sé 6samrymanleg notkun hinnar tilteknu dreifou faersluskrartaekni, med visan til
sérstakra eiginleika hennar. Hins vegar verdi gert rad fyrir jofnunaradgerdum sem tryggi
heilindi utgafu og vardveitingu.

b. Raostafanir til a0 koma i veg fyrir og takast & vio uppgjorsbresti (undanpaga skv. 3. mgr.
5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DET-uppgjorskerfi pess getur 16gbaert yfirvald veitt
henni undanpagu fra 6. eda 7. gr. CSDR sem varda radstafanir i pvi skyni a0 tryggja 6gun
i uppgjori. betta a po adeins vid ad nanar tilgreindum skilyrdum uppfylltum. Verdbréfa-
midstddin tryggi ad DFT-uppgjorskerfi geri, med traustu verklagi og fyrirkomulagi,
kleift a0 stadfesta skyrt, nakvemlega og i tima upplysingar um vidskipti med DFT-fjar-
malagerninga. Enn fremur a0 verdbréfamidstodin komi annadhvort i veg fyrir uppgjors-
bresti eda taki a4 uppgjorsbrestum s¢ ekki mogulegt ad koma i veg fyrir pa.

c. Utvistun kjarnapjonustu til pridja adila (undanpéga skv. 4. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur 16gbeert yfirvald
einungis veitt henni undanpagu fra 19. gr. CSDR i tengslum vid atvistun kjarnapjonustu
til pridja adila, ad pvi tilskildu ad beiting hennar sé ésamrymanleg notkun dreiforar
feersluskrarteekni 1 hlutadeigandi DFT-uppgjorskerfi.

d. Vidbotarreglur um adgengi (undanpaga skv. 5. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur 16gbeert yfirvald
heimilad henni ad veita einstaklingum og l6gadilum adgang sem patttakendum i DFT-
uppgjorskerfi ad uppfylltum krofum skv. a—c-1i0 5. mgr. 5. gr. DFTR, bp.e. til vidbotar
vid pa adila sem tilgreindir eru 1 f-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB um endanlegt uppgjor i
greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf, sbr. 9. télul. 2. gr. laga um 6ryggi fyrir-
mela 1 greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999. Skv. 5. mgr. 5. gr.
DFTR er krafa gerd um ad hlutadeigandi hafi nagilega gott ordspor, bui yfir fullneegjandi
getu, heefni, reynslu og pekkingu i tengslum vio uppgjor, virkni dreifdrar faersluskrar-
teekni og ahaettumat og ad upplyst sampykki liggi fyrir um patttoku i nyskdpunarverkefn-
inu sem kvedid er 4 um i DFTR, hlutadeigandi sé upplystur a fullnaegjandi hatt um ad
pad sé a tilraunastigi og hugsanlega aheettu sem tengist pvi.
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e. Krofur vegna patttoku, gagnsais, notkunar samskiptaferla og -stadla (undanpaga skv.
6. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstéd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbart yfirvald
heimilad henni undanpagu fra 33., 34. eda 35. gr. CSDR, enda tryggi verobréfamidstddin
med moétvagisadgeroum ad markmid akvadanna verdi uppfyllt. Hun tryggi a.m.k. ad
DFT-uppgjorskerfi birti opinberlega viomid um patttdoku, sem veita 6llum einstaklingum
sem hyggjast verda patttakendur sanngjarnan og opinn adgang og ad pessi vidomid séu
gagnsea, hlutleg og an mismununar. Enn fremur skal verdbréfamiostdo tryggja ad DFT-
uppgjorskerfi birti opinberlega verd og gjold sem tengjast peirri uppgjorspjonustu sem
veitt er.

f. Endanlegt uppgjor (undanpaga skv. 7. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbart yfirvald
heimilad henni undanpagu fra 39. gr. CSDR, enda tryggi verdbréfamidstodin med
moétvagisadgeroum ad markmio akvadisins verdi uppfyllt med traustu verklagi og fyrir-
komulagi. Krafa er gerd um ad DFT-uppgjorskerfi geri upp vidskipti med DFT-fjarmala-
gerninga nalagt rauntima eda innan dags og i 6llum tilvikum eigi sidar en & 6drum vid-
skiptadegi eftir a0 vidskiptunum er lokid, birti opinberlega paer reglur sem gilda um DFT-
uppgjorskerfio og ad dregid sé Gr ahaettu sem stafar af pvi ad DFT-uppgjorskerfio sé¢ ekki
vidurkennt og tilkynnt ad pvi er vardar tilskipun 98/26/EB (hér 4 landi a grundvelli laga
nr. 90/1999), einkum me0 tilliti til 6gjaldfeernimedferdar. begar DFT-uppgjorskerfi er
ekki vidurkennt og tilkynnt samkvaemt tilskipun 98/26/EB (hér 16gum nr. 90/1999) skal
verdbréfamidstddin sem rekur pad leggja til motveegisadgerdir til ad draga ur dhaettu sem
leioir af 6gjaldfeerni.

g. Uppgjor peningahluta (undanpaga skv. 8. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbaert yfirvald veitt
henni undanpagu fra 40. gr. CSDR, ad pvi tilskildu ad hun geri upp a grundvelli athend-
ingar gegn greioslu (e. delivery versus payment, DvP). Eins og kvedid er 4 um i CSDR
er a0 meginstefnu gert rad fyrir i DFTR ad uppgjor greidslna fari fram i sedlabanka-
peningum.

h. Adgangur milli verdbréfamiostodva (undanpaga skv. 9. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur 16gbeert yfirvald
undanpegid hana akvaoum 50., 51. eda 53. gr. CSDR (um adgang gegnum stadlada teng-
ingu, adgangur gegnum sérsnidna tengingu, adgangur milli verobréfamidstoova og
annarra markadsinnvioa). betta 4 vid ef verObréfamidstod synir fram 4 ad notkun
dreiforar fersluskrartekni er 6samrymanleg fornkerfum (e. legacy systems) annarra
verdbréfamidstdova eda annarra markadsinnvida eda ad veiting adgangs ad annarri verd-
bréfamidstod eda markadsinnvidum sem nota fornkerfi myndi hafa i for meod sér 6hof-
legan kostnad midad vid umfang DFT-uppgjorskerfisins sem hun rekur.

A hinn boginn er i DFTR gert rad fyrir ad verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjors-
kerfi og hefur fengid undanpagu skv. 9. mgr. 5. gr. sé skylt ad veita 60rum rekstraradilum
DFT-uppgjorskerfa eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfa adgang ad sinu kerfi. Logbaeru
yfirvaldi skal tilkynnt um slikan adgang fyrir fram og getur pad bannad slikan adgang ad
pvi marki sem skaoleg ahrif teljast moguleg a stoougleika fjarmalakerfis Evropusam-
bandsins eda hlutadeigandi adildarrikis.

Akvaedi 2.-10. mgr. 5. gr. DFTR gildir, eftir pvi sem vid 4, um verdbréfafyrirtaeki eda
rekstraradila markadar sem rekur DFT-vioskipta- og uppgjorskerfi i samraemi vid 1. mgr.
6. gr. DFTR, sbr. einnig 5. mgr. 11. gr. reglugerdarinnar.
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3.5. Serteekt leyfi til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi og kréfur til rekstraradila.

[ 10. gr. DFTR er fjallad um sértacka leyfisveitingu til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjors-
kerfi. Annars vegar getur 16gadili sem hefur starfsleyfi sem verobréfafyrirteeki eda heimild til
a0 reka markad samkveaemt tilskipun 2014/65/ESB (MiFID II) sem logfest er hér 4 landi meo
16gum nr. 115/2021 eda 16gadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfamidst6d samkvemt reglu-
gerd (ESB) nr. 909/2014 (CSDR) sem logfest er hér & landi med 16gum nr. 7/2020, s6tt um
slikt, sbr. 1. mgr. 10. gr. DFTR. Hins vegar getur 10gadili sott um starfsleyfi til ad reka markao
eda sem verdbréfamidstod samtimis sérteku leyfi &4 grundvelli 10. gr. DFTR i peim eina
tilgangi ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, sbr. 2. mgr. 10. gr. DFTR.

Umsazkjandi sem hyggst reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi skal leggja fram upplys-
ingar um hvernig hann hyggst uppfylla gildandi kréfur laga nr. 115/2021 og 7/2020, ad undan-
skildum peim &dkvaedum sem hann fer fram 4 undanpagu fra, sbr. 5. mgr. 10. gr. DFTR. Hann
skal enn fremur leggja fram nénar tilgreindar upplysingar i umsokn um sértaekt leyfi til ad reka
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi skv. a—h-1id 4. mgr. 10. gr DFTR, svo sem um vidskipta-
aeetlun, reglur, starfshaetti og Iysingu a virkni peirrar dreifou faersluskrartackni sem notud er,
auk umbreytingaraztlunar, sbr. kafla 3.2. ba skal heildarfyrirkomulagi umsakjanda a svioi
upplysingatekni og netkerfa t.d. lyst og, eftir atvikum, vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-
fjarmalagerninga vidskiptavina. ESMA birti i mars 2023 viomidunarreglur 4 grundvelli DFTR
um stoolud eydubldo, snid og snidmat ad pvi er petta varodar.

Somu krofur eru gerdar til malsmedferoar vio umsokn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-
vioskipta- og uppgjorskerfi og vio eiga i tilviki DFT-markadstorgs fjarmalagerninga og DFT-
uppgjorskerfa, sbr. kafla 3.3 og 3.4 (sja 7., 8. og 9. mgr. 10. gr. DFTR), par 4 meoal alits-
umleitan til ESMA.

[ 10. mgr. 10. gr. DFTR er fjallad um synjunarastzdur og i 12. mgr. adstedur sem kalla 4
afturkollun sértaeks leyfis eda tengdra undanpagna af halfu [6gbeers yfirvalds.

ba er fjallad um gildistima sérteekra leyfa til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi i
11. mgr. 10. gr. DFTR, allt ad sex ar fra utgafudegi. I leyfi skal tilgreina veittar undanpagur,
hvers kyns motvegisadgerdir og leegri viomidunarmdrk sem 16gbert yfirvald kann ad akvarda.
ESMA skal upplyst um veitingu, synjun eda afturkdllun sértaeks leyfis skv. 6. gr. DFTR og &
vefsetri stofnunarinnar skulu skrar yfir DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi birtar, asamt onafn-
greindum t6lulegum upplysingum um undanpdgubeidnir, veitingu og synjun auk rékstudn-
ings.

Veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifou faersluskrarteekni sem notud er i starfsemi
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi kunna ad kalla & 6flun nys sérteks leyfis, undanpagu eda
breytingu skv. 13. mgr. 10. gr. DFTR.

[ 6. gr. DFTR er kvedid 4 um krofur og undanpagur sem varda DFT-vidskipta- og upp-
gjorskerfi. Akvaedid er tviskipt, eftir pvi hvort rekstraradilinn hefur starfsleyfi sem verdbréfa-
fyrirtaeki eda heimild til rekstrar markadar samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB (MiFID II) sem
16gfest er hér a landi meo 16gum nr. 115/2021 eda starfsleyfi sem verobréfamidstod samkvaemt
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 (CSDR) sem logfest er hér & landi med 16gum nr. 7/2020.

a. Verobréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar (1. mgr. 6. gr. DFTR).

I tilviki verdbréfafyrirtakis eda rekstraradila markadar, sem rekur DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi, eiga vid krofur sem gilda um markadstorg fjarmalagerninga samkvaemt
MiFIR og MiFID II, sem logfestar eru med [6gum nr. 115/2021 hér 4 landi. Enn fremur
eiga peer krofur vio sem gilda um verdbréfamidstodvar samkvaemt CSDR, eftir pvi sem
vid 4, p6 ad undanskildum tilteknum akvaedum.
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Ef undanpaga hefur verid veitt vegna DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis skv. 2. og
3. mgr. 4. gr. og 2.-9. mgr. 5. gr. DFTR gilda ekki kr6fur samkvaemt 16gum nr. 115/2021
0g 7/2020 ad pvi er peer vardar, enda hliti viokomandi verobréfafyrirtaeki eda rekstraradili
markadar akvaeoum 2.—4. mgr. 4. gr., 2.-10. mgr. 5. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers
kyns métvaegisadgeroum sem logbaert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid
akveeda sem undanpagu er 6skad fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar
e0a fjarmalastoougleika.

b. Verobréfamiostdo (2. mgr. 6. gr. DFTR).

I tilviki verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi eiga vid
krofur sem gilda um verdbréfamidstoovar samkvemt CSDR sem 16gfest er med 16gum
nr. 7/2020 hér 4 landi. Enn fremur eiga peer krofur vid sem gilda um markaostorg fjar-
malagerninga samkvaemt MiFIR og MiFID II, eftir pvi sem vid 4, pé ad undanskildum
5.-13. gr. MiFID 1L

Ef undanpaga hefur verid veitt vegna DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis skv. 2. og
3. mgr. 4. gr. og 2.-9. mgr. 5. gr. DFTR gilda ekki kréfur samkvaemt 16gum nr. 115/2021
og 7/2020 ad pvi er peer vardar, enda hliti viokomandi verdbréfamiostdd akvaedum 2.—4.
mgr. 4. gr., 2.—10. mgr. 5. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers kyns métvagisadgeroum sem
l6gbeert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid akvaeoda sem undanpagu er
Oskao fra eoa til a0 tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

4. Samrzemi vio stjornarskra og alpjoolegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins {slands, nr. 33/1944.
bessu frelsi ma po setja skorour med 16gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og geaett sé
jafnreedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjornarskrarinnar. bau inngrip i starfsemi adila sem reka
markadsinnvidi fyrir fjarmalagerninga sem byggjast 4 dreifori feersluskrarteekni sem frum-
varpid gerir rad fyrir munu byggjast a 16gum, stydjast vio 16gmaet markmid um fjarfestavernd
og fjarmalastoougleika og taka jafnt til adila sem eru i sambeerilegri stodu. bvi er talid a0
frumvarpid fullnagi kréfum stjornarskrarinnar.

Frumvarpid felur 1 sér upptoku a efnisdkvedum DFTR 1 islenskan rétt. Um redir tilrauna-
regluverk a sérhaefou svidi fjarmalapjonustu. Veiting sértekra leyfa og undanpigna a
grundvelli fyrirhugadra laga og eftirlit med framkvaemd peirra verdur i hondum Fjarmala-
eftirlits Sedlabanka slands. Ekki verdur talid ad frumvarpid feli i sér framsalsheimildir sem
séu verulega ipyngjandi eda umfram pad sem adur hefur verio talio heimilt vegna EES-samn-
ingsins. Innleiding DFTR samramist skuldbindingum Islands skv. 7. gr. EES-samningsins og
er ekki talin brjota i baga vid pjodréttarlegar skuldbindingar fslands.

5. Samrao.

Frumvarpid var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid Sedlabanka
fslands. Aformaskjal var birt i samradsgatt stjornvalda 4 vefnum Island.is 31. oktober — 14.
névember 2023 (mal nr. S-214/2023), en engin umsogn barst. Frumvarpsdrog voru birt til
umsagnar i samradsgatt stjérnvalda 31. januar — 15. febraar 2024 (mal nr. S-25/2024), en engin
umsdgn barst. Ferli skv. 5. gr. reglna um pinglega medferd EES-mala er lokid.

6. Mat a ahrifum.

Markmid frumvarpsins er ad studla ad pvi a0 umgjord fjarmalamarkadar maeti natima-
porfum med samkeppnisstoou og moguleika til nyskopunar 1 huga an pess ad slegid verdi af
sjonarmidoum um vernd fjarfesta, fjarmalastodugleika og heilleika markadarins. DFTR er


https://island.is/samradsgatt/mal/3586

15

atladur takmarkadur gildistimi og fyrirséd ad um endurmat verdur ad rada innan fjogurra til
sex ara fra sampykkt/gildistoku hér 4 landi.

6.1. Hagreen ahrif a heildareftivspurn og einstaka markadi — hagstjornarsjonarmio.

Ahrif frumvarpsins 4 fjarmalamarkadinn verda jakved. Med innleidingu DFTR verdur
pegar starfandi adilum 4 fjarmalamarkadi kleift a0 kanna nytingarmoguleika og innleida nyja
teekni 1 starfsemi sinni, auk pess sem hin opnar nyjum adilum leid inn & sérhafdan innvida-
markad 4 nyjum forsendum. Ekki liggur p6 fyrir ad hvada marki raunheeft er ad reyna muni 4
framkveemd DFTR hér 4 landi.

Eins og oft 4 vid um nyjungar fylgja badi teekiferi og askoranir hinni nyju teekni, p.e. DFT,
en bent hefur verio 4 ad undir videigandi regluverki geti teeknin gert fjarmalapjonustu og
snjallsamninga hvers konar skilvirkari, 6ruggari, 6dyrari og adgengilegri. Med DFTR er fylIt
upp i lagalegt tomarum, a.m.k. timabundid.

6.2. Ahrif d fyrirteekjaeftirlit og reglubyroi.

Med DFTR og fyrithugudum 16gum verdur regluverk a mikilvaegu svidi fjarmalapjonustu
ao0lagad nyrri tekni og nytingarmdguleikum med videigandi heetti. Kostnad af eigin rekstri og
oflun leyfis/undapagna 4 grundvelli fyrirhugadra laga bera fyrirteekin sjalf.

6.3. Samkeppnisskilyroi.
Ekki eru taldar likur 4 pvi ad fyrirhuguo lagasetning hafi ahrif 4 samkeppni 4 markadi.

6.4. Ahrif d jafnrétti kynjanna.
Ekki er gert rad fyrir ad sampykkt frumvarpsins hafi sérstok ahrif a stoou kynjanna.

6.5. Acetlud fiarhagsdahrif fyrir rikio.

Ovist er hvort sampykkt frumvarpsins, um tilraunaregluverk 4 svidi innvida markada fyrir
flarmalagerninga, komi til med ad hafa i for med sér ny verkefni fyrir Sedlabanka
fslands/Fjarmalaeftirlitid. Engu ad sidur er eskilegt ad haldgod pekking og skilningur 4
dreifori faersluskrartekni (DFT) og tilheyrandi notkunarsvioum verdi til stadar innan Sedla-
bankans. Nyir moguleikar jafnt sem ahetta tengjast tekniframférum. Ventingar eru um
avinning eftirlitsadila af alpjodlegu samstarfi i pessum efnum.

Talid er ad ahrif innleidingar DFTR rumist innan miverandi rekstraratlana Sedla-
banka/Fjarmalaeftirlits og ad ahrif a rikissjoo verdi engin. Ekki er p6 unnt a0 tutiloka alfarid
ad hakka purfi eftirlitsgjaldid sem stendur undir rekstri Fjarmalaeftirlitsins vegna innleid-
ingarinnar.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

DFTR er tilraunaregluverk 4 sérhafdu svidi fjarmalapjonustu. { akveedinu er greint fra
markmidi frumvarpsins, en talid er ad best fari 4 innleidingu DFTR 1 sérlogum, 4samt breyt-
ingum 4 6drum logum. Med peim eru krofur gildandi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga
og laga um verdbréfamiostodvar, uppgjor og rafraeena eignarskraningu verdobréfa adlagadar
sérstokum eiginleikum og nytingarmoguleikum dreiforar feersluskrartaekni.
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Um 2. gr.

Lagt er til ad akvaedi DFTR, eins og reglugerdin hefur verid adlogud og tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023 fra 5. juli 2023, skuli
hafa lagagildi hér 4 landi. Akvordunin kemur ekki til framkvemda fyrr en 12 manudum sidar
vegna undirbunings innleidingar DFTR 1 EFTA-rikjunum innan Evropska efnahagssveadisins.
A 6dru leyti er um adlaganir ad reeda i akvorduninni sem taka mid af tveggja stoda kerfi EES-
samningsins.

begar visad til er ,,laga pessara“ i akvaeedum frumvarpsins er einnig att vio akvaedi DFTR,
sbr. 2. mgr.

Um 3. gr.

[ DFTR er nokkud um visanir til hugtaka i skilningi annarra Evropugerda sem teknar hafa
verid upp i islenskan rétt. Med akvaedinu eru lagoar til skyringar med visunum til pess hvar
viokomandi hugtok ur tilskipunum hafa verio innleidd 1 landsrétt.

Hér 4 eftir er utskyrt hvar per reglugerdir Evropusambandsins, sem helst er visad til i
DFTR, hafa verid innleiddar:

1. Reglugero (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu a akvoroun nr. 716/2009/EB og um
nidurfellingu 4 dkvordun framkvemdastjornarinnar 2009/77/EB er innleidd med 16gum
um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkaoi, nr. 24/2017.

2. Reglugerd (ESB)nr. 575/2013 um varfaerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verd-
bréfafyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (CRR) er innleidd med
16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

3. Reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR) er innleidd med 16gum um markadi fyrir fjar-
malagerninga, nr. 115/2021.

4. Reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu a tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum fram-
kvamdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB (MAR) er innleidd
med 16gum um adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021.

5. Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um batt verobréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamiostodvar og um breytingu a tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglu-
gerd (ESB) nr. 236/2012 (CSDR) er innleidd med 16gum um verdbréfamidstodvar, upp-
gjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, nr. 7/2020.

Um 4. gr.

Lagt er til ad Sedlabanki Islands teljist 16gbaert yfirvald hér 4 landi i skilningi laganna og
DFTR, sbr. 2. mgr. 2. gr., og ad Fjarmalaeftirlitinu verdi falid eftirlit med framkveemd fyrir-
hugadra laga. Um hlutverk Eftirlitsstofnunar EFTA fer samkvemt dkvaedum laga um
Evropska efnahagssvaedio, nr. 2/1993, og samningi EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofn-
unar og domstols. Fjallad er um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi
fjarmalaeftirlits 1 25. gr. a i peim samningi og bokun 8 vid hann, sbr. auglysing nr. 64/2021 i
C-deild Stjornartidinda. Um Fjarmalaeftirlitid gilda 16g um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi, nr. 87/1998, og um kostnad vid eftirlitid fer samkvemt 16gum um greidslu kostn-
adar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999. Enn fremur visast
til laga um evrdpskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, par sem reglugerd (ESB)
nr. 1095/2010 var innleidd.
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Sott skal um sértek leyfi til a0 reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga, DFT-uppgjors-
kerfi og DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi a grundvelli 8.-10. gr. DFTR, sbr. 5. gr. Sameigin-
legar viobotarkrofur til framangreindra innvida eru tilgreindar i 7. gr. DFTR og krofur og
undanpagur sem varda olikar tegundir i 4.—6. gr. DFTR. A0 6dru leyti en kvedid er 4 um i
DFTR gilda akvadi laga nr. 115/2021 og laga nr. 7/2020. I 3. mgr. 4. gr. er lagt til ad kvedid
verdi 4 um ad um eftirlit med starfsemi DFT-markadsinnvida fari, auk fyrirhugadra laga, sam-
kvemt 16gum nr. 115/2021 og 7/2020, par 4 medal moguleg beiting stjornvaldssekta og ef vid
4 annarra vidurlaga.

Loks er i 4. mgr. lagt til a0 visad verdi til akvaeeda DFTR er varda alitsumleitan Fjarmala-
eftirlitsins til ESMA, og ef vid 4 annarra videigandi yfirvalda & Evropska efnahagssvaedinu, i
tengslum vio umsoknir um sérteek leyfi til rekstrar DFT-markadsinnvioa. Nyting dreiforar
feersluskrarteekni er nyjung og um tilraunaregluverk ad reda. Horfa ber til pess ad tryggja
fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastodugleika vid veitingu leyfa til rekstrar DFT-
markadsinnvida, sem gilda munu & Ollu Evropska efnahagssvadinu. Markviss midleg
uppbygging a pekkingu er naudsynleg med tilliti til edlis og sértaekra askorana sem tengjast
framproun undirliggjandi teekni. Eins og vikid er ad i 3. kafla skal 16gbzert yfirvald (Sedlabanki
fslands) taka tilnlydilegt tillit til alits ESMA og veita stofnuninni upplysingar um hvers kyns
veruleg fravik fra pvi aliti, ef pess er 6skad. ba skal ESMA, og 6nnur videigandi yfirvold ef
vi0 a, an tafar upplyst um veitingu, synjun eda afturkdllun sértaeks leyfis til rekstrar DFT-
markadsinnvida og birtir ESMA skra yfir pa 4 vefsetri sinu. Akveedum DFTR er @tlad ad
studla ad samraeemi og medalh6fi vio framkveemd tilraunaregluverksins 4 Evropska efnahags-
svaedinu.

Um 5. gr.

Til rekstrar DFT-markadsinnvida parf sértekt leyfi Sedlabankans 4 grundvelli fyrirhugadra
laga. Med peim eru krofur gildandi laga um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021, og
laga um verobréfamidstoovar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga,
nr. 7/2020, adlagadar sérstokum eiginleikum og nytingarmdguleikum dreiforar fersluskrar-
tekni. Um eftirlit med starfsemi DFT-markadsinnvida fer auk fyrirhugadra laga samkvamt
l6gum nr. 115/2021 og 7/2020, par 4 medal moguleg beiting vidurlaga. Sértaek leyfi skulu
gilda 4 6llu Evropska efnahagssvaedinu, meo visan til 11. mgr. 8. gr., 11. mgr. 9. gr. og
11. mgr. 10. gr. DFTR.

Seolabankinn skal afturkalla leyfi til rekstrar DFT-markadsinnvida, eda tengdar undanpag-
ur, vid paer adstzedur sem greinir i 12. mgr. 8. gr., 12. mgr. 9. gr. og 12. mgr. 10. gr. DFTR. |
stuttu mali & pad helst vio 1 tilviki galla 1 virkni dreiforar feersluskrarteekni sem stofnar fjar-
festavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika i heettu og dhattan vegur pyngra en
avinningurinn af peirri pjonustu/starfsemi sem tilraunin tekur til og ef rekstraradili DFT-
markadsinnvidar hefur brotid gegn skilyrdum, farid yfir skilgreind vidmidounarmérk eda
fengid sértaekt leyfi/undanpagur a grundvelli villandi eda 6nagra upplysinga.

Um 6. gr.

[ akvaedinu er lagt til ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast Grbota vegna brota gegn
fyrithugudum 16gum eda stjornvaldsfyrirmala sem hafa verid sett med stod i peim verdi
aréttud ad fyrirmynd 122. gr. laga um markaoi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, med visun
i 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. Hafa parf i huga
afturkllunarastaedur samkvaemt DFTR. { DFTR er kvedid 4 um ad 16gbert yfirvald (hér
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Sedlabanki Islands) geti krafist hvers kyns radstafana til Grbota ad pvi er vardar vidskipta-
azetlun rekstraradila markadsinnvida sem byggjast & dreifori fersluskrartekni, reglur um
innvidina og lagaskilmala til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastdou-
gleika, sbr. 3. mgr. 11. gr. reglugerdarinnar. Hafa ber 1 huga ad rekstraradili DFT-markads-
innvida skal skv. 2. mgr. 11. gr. DFTR veita 16gberu yfirvaldi allar videigandi upplysingar
sem pad fer fram a.

Um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til alagningar févitis og dagsekta fer skv. 11. gr. laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. A heimild til alagningar dagsekta getur
reynt ef adili veitir ekki umbednar upplysingar eda sinnir ekki kréfum um Grbetur innan heefi-
legs frests. Dagsektir greidast par til farid hefur verid ad krofum Fjarmalaeftirlitsins og geta
peer numid fra 10.000 kr. til 1 millj. kr. & dag og er heimilt ad akveda par sem hlutfall af
tilteknum steroum 1 rekstri eftirlitsskylds adila. Fjarmalaeftirlitid getur lagt féviti 4 adila sem
brytur gegn akvordun sem eftirlitid hefur tekid, par 4 medal kréfur um Urbeetur. Féviti getur
numid fra 10.000 kr. til 2 millj. kr.

Um 7. gr.

Lagt er til ad Sedlabanka Islands verdi heimilt ad setja reglur um framkvamd nanar
tilgreindra akvaeda DFTR, ef vi0 4, en stofnunin hefur jafnframt almenna heimild til ad birta
og gefa ut almenn leidbeinandi tilmeeli skv. 2. mgr. 8. gr. laga um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi, nr. 87/1998. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal proéa vidomio-
unarreglur & grundvelli DFTR, sem horfa ber til vid framkvamd fyrirhugadra laga.

Um 8. gr.
Lagt er til a0 16gin 6dlist gildi 5. juli 2024 sem er i samraemi vid gildistoku akvorounar
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023 um upptoku DFTR 1 EES-samninginn.

Um 9. gr.

Lagoar eru til breytingar 4 prennum lagabalkum; 16gum um markadi fyrir fjirmalagern-
inga, nr. 115/2021, 16gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fljarmalagerninga, nr. 7/2020, og 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998. Breytingarnar pjona peim tilgangi ad varpa skyru 1jési a 6hjakvamileg lagaskil
og ad tryggja fullnegjandi innleidingu DFTR med tilvisunaradferd. Smavagilegar breytingar
eru gerdar a MiFIR, CSDR og MiFID Il meo akvaedum 16.—18. gr. DFTR.



Fylgiskjal.
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Samanburdur a akvaedum frumvarpsins og gildandi laga.

GILDANDI LOG

Log um markadi fyrir fjaArmalagerninga,
nr. 115/2021

1. gr. Gildissvid.

Log Dpessi gilda um verdbréfafyrirtaeki,
rekstraradila markada, veitendur
gagnaskyrslupjonustu og fyrirtaeki i pridja landi
sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunda
fjarfestingarstarfsemi hér 4 landi. Log pessi gilda
einnig um verdbréfafyrirteeki pegar pau veita
vidbotarpjonustu i  nanum  tengslum  vid
fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi.
Um gildissvid reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr. 3. gr., fer skv. 1.
gr. reglugerdarinnar.

Eftirfarandi 4kvadi laganna gilda um
lanastofnanir pegar peer veita fjarfestingarpjonustu
og/eda  stunda  fjarfestingarstarfsemi  auk
vidbotarpjonustu pegar hun er veitt i nanum
tengslum  vid fjarfestingarpjonustu eda
fjarfestingarstarfsemi:

1. 2. mgr. 2. gr., 4—6. mgr. 10. gr., 19. gr. og
21.-30. gr.

2. IL.-II1. kafli 2. pattar.

3. 8. 0g 9. pattur.

4. 134., 139. og 140. gr.

5. 11. pattur.

Eftirfarandi 4kvadi laganna gilda um
verdbréfafyrirtaeki og lanastofnanir pegar pau selja
vidskiptavinum samsettar innstaedur eda radleggja
peim um peer: 4.—6. mgr. 10. gr., 19. gr., 1. og 2.
mgr. 21. gr., 22. gr., 1. mgr. 23. gr., 32.41. gr.,
44,47 gr., 49. gr., 52. gr. og 8. og 9. pattur auk I.
kafla VII. hluta MiFIR.

Eftirfarandi  4kvadi laganna gilda um
rekstrarfélog verdbréfasjoda pegar pau stunda
starfsemi skv. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasjodi
og rekstraradila sérhaefdra sjoda pegar peir sinna
verkefnum skv. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila
sérhaefora sjoda, nr. 45/2020: 20.-24. og 33.—46.
gr.

Akvadi 34. gr. gilda um markadsefni
rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila
sérhaefora sjoda.

BREYTING, VERPI FRUMVARPID
AP LOGUM

1. gr. Gildissvid.

Log Dpessi gilda um verdbréfafyrirteki,
rekstraradila markada, veitendur
gagnaskyrslupjonustu og fyrirtaeki i pridja landi
sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunda
fjarfestingarstarfsemi hér 4 landi. Log pessi gilda
einnig um verdbréfafyrirtaeki pegar pau veita
vidbotarpjonustu i  nanum  tengslum  vid
fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi.
Um gildissvid reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr. 3. gr., fer skv. 1.
gr. reglugerdarinnar.

Eftirfarandi  4kvaedi laganna gilda um
lanastofnanir pegar peer veita fjarfestingarpjonustu
og/eda  stunda  fjarfestingarstarfsemi  auk
vidbotarpjonustu pegar hin er veitt i nanum
tengslum  vid fjarfestingarpjonustu eda
fjarfestingarstarfsemi:

1. 2. mgr. 2. gr., 4.—6. mgr. 10. gr., 19. gr. og
21.-30. gr.

2. IL.-I1. kafli 2. pattar.

3. 8. 0g 9. pattur.

4. 134., 139. og 140. gr.

5. 11. pattur.

Eftirfarandi 4kvadi laganna gilda um
verdbréfafyrirtaeki og lanastothanir pegar pau selja
vidskiptavinum samsettar innsteedur eda radleggja
peim um peer: 4.—6. mgr. 10. gr., 19. gr., 1. og 2.
mgr. 21. gr., 22. gr., 1. mgr. 23. gr., 32.-41. gr,,
44,47, gr., 49. gr., 52. gr. og 8. og 9. pattur auk I.
kafla VII. hluta MiFIR.

Eftirfarandi  4kvaedi laganna gilda um
rekstrarfélog verdbréfasjoda pegar pau stunda
starfsemi skv. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasj6oi
og rekstraradila sérhefora sjoda pegar peir sinna
verkefnum skv. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila
sérhafdra sjoda, nr. 45/2020: 20.—24. og 33.—46.
gor.

Akvadi 34. gr. gilda um markadsefni
rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila
sérhaefora sjoda.



Akvaedi 25.-27. gr. gilda um adila ad
skipulegum moérkudum og markadstorgum
flarmalagerninga sem bpurfa ekki starfsleyfi
samkveemt 16gum pessum skv. 1., 5., 9. og 10.
tolul. 1. mgr. 2. gr.

Akvaedi 4. pattar gilda um adila sem eru
undanpegnir fra gildissvidi laganna skv. 2. gr.

Marghlida kerfi skulu starfraekt annadhvort i
samreemi vid akveedi 2. pattar um markadstorg
flarmalagerninga og skipuleg markadstorg eda
akveedi 3. pattar um skipulega markadi.

Verdbréfafyrirteki sem stundar vidskipti
fyrir eigin reikning pegar bad framkvemir
fyrirmeaeli vidskiptavina utan vidskiptavettvangs a
skipulegan, tidan og kerfisbundinn hatt skal starfa
i samreemi vid III. balk MiFIR.

Vidskipti med fjarmalagerninga skv. 6. eda 7.
mgr. sem ekki eru framkvemd innan marghlida
kerfa eda af innmidlurum skulu vera i samraemi
vid videigandi akveedi III. balks MiFIR.

Akvzdi 6. pattar gilda um skuldajofoud og
tryggingarréttindi i tengslum vid afleidur.

3. gr. Logfesting.

Akvaedi eftirfarandi reglugerda, eins og paer
voru teknar upp i EES-samninginn, skulu hafa
lagagildi hér 4 landi med peim adlogunum sem
leidir af éakvordunum sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 78/2019 fra 29. mars 2019, sem er
birt i EES-vidbati vid  Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 88 fra 31. oktdber 2019,
bls. 1-6, sbr. einnig bokun 1 um alteka adlogun
vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evropska
efnahagssva0id, nr. 2/1993, par sem bdokunin er
logfest:

1. Reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir
flarméalagerninga og um breytingu & reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr.
20 frd 26. mars 2020, bls. 1-65, eins og henni var
breytt med reglugerd Evrépubpingsins og radsins
(ESB) 2016/1033 um breytingu 4 reglugerd (ESB)

nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarméalagerninga,
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og
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Akvaedi 25-27. gr. gilda um adila ad
skipulegum moérkudum og markadstorgum
flarmalagerninga sem purfa ekki starfsleyfi
samkvaemt 16gum pessum skv. 1., 5., 9. og 10.
tolul. 1. mgr. 2. gr.

Akvaedi 4. pattar gilda um adila sem eru
undanpegnir fra gildissvidi laganna skv. 2. gr.

Marghlida kerfi skulu starfraekt annadhvort i
samremi vid akvedi 2. pattar um markadstorg
fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg eda
akveeoi 3. pattar um skipulega markadi.

Verobréfafyrirteeki sem stundar vidskipti
fyrir eigin reikning begar pad framkvemir
fyrirmeeli vidskiptavina utan vidskiptavettvangs a
skipulegan, tidan og kerfisbundinn hatt skal starfa
i samreemi vid III. balk MiFIR.

Vidskipti med fjarmalagerninga skv. 6. eda 7.
mgr. sem ekki eru framkveemd innan marghlida
kerfa eda af innmidlurum skulu vera i samrami vid
videigandi akvaedi I11. balks MiFIR.

Akveadi 6. pattar gilda um skuldajéfnud og
tryggingarréttindi i tengslum vid afleidur.

Um fjarmalagerninga sem eru gefnir ut,
skradir, yfirfeerdir og geymdir med dreifori
feersluskrartekni  og  rekstur — markadstorga
fiarmalagerninga og vidskipta- og uppgjorskerfa
sem byggjast a dreifdri feersluskrartekni gilda
Jafuframt  [log um innvidi  markada  fyrir
fiarmalagerninga sem byggjast a dreifdri
feersluskrarteekni].

3. gr. Logfesting.

Akvaedi eftirfarandi reglugerda, eins og per
voru teknar upp i EES-samninginn, skulu hafa
lagagildi hér 4 landi med peim adlégunum sem
leidir af akvordunum sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 78/2019 frd 29. mars 2019, sem er
birt i EES-vidbati vid  Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 88 fra 31. oktdber 2019,
bls. 1-6, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlogun
vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evropska
efnahagssvac0id, nr. 2/1993, par sem bdkunin er
l16gfest:

1. Reglugerdar Evropupingsins og rddsins
(ESB) nr. 6002014 um markadi fyrir
fiarmalagerninga og um breytingu d reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EES-
vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr.
20 fra 26. mars 2020, bls. 1-65, med breytingum
samkveemt:

a. reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) 2016/1033 um breytingu a reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga,
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og



reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um _ bett
verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar, sem er birt i EES-vidbati
vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra
26. mars 2020, bls. 66-72.

2. Framseldrar reglugerdar
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 um
vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og
rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirtaekja og hugtok sem
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sem er
birt i EES-vidbati vid  Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls.
221-303, [sbr. leidréttingu i EES-vidbeti nr. 28
fra 15. april 2021, bls. 176, med breytingum
samkvaemt:

a. framseldri reglugerd
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/2294
fra 28. aglst 2017 um breytingu & framseldri
reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar
nanari  utlistun 4  skilgreiningunni &
innmidlurum med tilliti  til  tilskipunar
2014/65/ESB, sem er birt i EES-vidbeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 7 fréd
28. januar 2021, bls. 450-451,

b. framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2019/1011
fra 13. desember 2018 um breytingu &
framseldri reglugerd
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 ad
pvi er vardar tiltekin skraningarskilyrdi til ad
studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og
medalstorra fyrirteekja me0 tilliti til tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB, sem
er birt i EES-vidbati vio Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 7 fra 28. januar 2021,
bls. 452454,

c. framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/527 fra
15. desember 2020 um breytingu 4 framseldri
reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
2017/565 ad pvi er vardar vidmidunarmork
fyrir vikulegar stodutilkynningar, sem er birt
EES-vidbati vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 16 fra 10. mars 2022,
bls. 12-13],
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reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um  beett
verdbréfauppgior 1 Evropusambandinu og um
verdbréfamidstoovar, sem er birt i EES-viobceti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26.
mars 2020, bls. 66—72.

b. 16. gr. reglugeroar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2022/858 um tilraunaregluverk fyrir
innvidi  markada sem byggjast a dreifori
feersluskrartekni og um breytingu a reglugeroum
(ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og
tilskipun 2014/65/ESB, sem er birt i EES-viobceti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 92 frda
20. desember 2023, bls. 160-192.

2. Framseldrar reglugerdar
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 um
vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og
rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtok sem
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sem er
birt 1 EES-vidbati vid  Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls.
221-303, [sbr. leidréttingu i EES-viobeeti nr. 28 fra
15. april 2021, bls. 176, med breytingum
samkvaemt:

a. framseldri reglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/2294
fra 28. aghst 2017 um breytingu & framseldri
reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar
nanari utlistun &  skilgreiningunni &
innmidlurum med tilliti  til tilskipunar
2014/65/ESB, sem er birt i EES-vidbeti vid
Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 7 fra
28. januar 2021, bls. 450-451,

b. framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2019/1011
fra 13. desember 2018 um breytingu &
framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 ad
pvi er vardar tiltekin skraningarskilyrdi til ad
studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og
medalstorra fyrirtaekja me0 tilliti til tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB, sem
er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 7 fra 28. januar 2021,
bls. 452454,

c. framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/527 fra
15. desember 2020 um breytingu 4 framseldri
reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
2017/565 ad pvi er vardar vidmidunarmork
fyrir vikulegar stooutilkynningar, sem er birt i
EES-vidbeati vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 16 fra 10. mars 2022,
bls. 12-13],



d. framseldri reglugerd
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2021/1253
um breytingu & framseldri reglugerd (ESB)
2017/565 ad Dpvi er vardar sampattingu
sjalfbaernipatta, -ahaettu og -6ska i tilteknar
skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi  fyrir
verdbréfafyrirtaeki, sem er birt i EES-vidbaeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 72
fra 3. névember 2022, bls. 333-337,

e. framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/1254
um leidréttingu 4 framseldri reglugerd (ESB)
2017/565 um vidbatur vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad
pvi er vardar  skipulagskrofur  og
rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirtakja og hugtok
sem skilgreind eru ad pvi er vardar ba
tilskipun, sem er birt i EES-vidbati vid
Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 63 fra
29. september 2022, bls. 158-162.]

3. Framseldrar reglugerdar
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 um
vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar,
gagnsei, sampjoppun eignasafns og
eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og
stodur, sem er birt i EES-vidbaeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26.
mars 2020, bls. 304-330.

begar visad er til laga pessara i 16gunum er att
vid 16gin og reglugerdir ESB samkvamt pessari
grein.

Med visun i lanastofnanir med starfsleyfi
samkvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2013/36/ESB i 2. mgr. 1. gr. MiFIR er att vid
lanastofnun med starfsleyfi samkvamt 16gum um
fjarmalafyrirteki.

Med visun til fjarmalastofnunar i pridja landi
i41. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR er att vio fyrirteki
i pridja landi sem hefur heimild til ad stunda
starfsemi eda veita pjonustu par sem er
starfsleyfisskyld hér a4 landi samkvemt pessum
16gum, 16gum um fjarmalafyrirteeki, 16gum um

vatryggingastarfsemi, 16gum um rekstraradila
sérhaefora sjoda og 16gum um starfstengda
eftirlaunasjodi.

Me0 visun i 1. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til rekstrarfélaga samkvaemt tilskipun
2009/65/EB og tilskipun 2011/61/ESB er att vid
rekstrarfélog i skilningi laga um verdbréfasjodi og
rekstraradila 1 skilningi laga um rekstraradila
sérhaefora sjoda.

Me0 visun i 2. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til flutningskerfisstjora samkvaemt
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d. framseldri reglugerd
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2021/1253
um breytingu & framseldri reglugerd (ESB)
2017/565 ad pvi er vardar sampattingu
sjalfbaernipatta, -ahaettu og -6ska i tilteknar
skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi  fyrir
verdbréfafyrirtaeki, sem er birt i EES-vidbaeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 72
fra 3. november 2022, bls. 333-337,

e. framseldri reglugerod
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/1254
um leioréttingu 4 framseldri reglugerd (ESB)
2017/565 um vidbetur vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad
pvi er vardar  skipulagskrofur  og
rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtdok
sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun, sem er birt i EES-vidbati vid
Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 63 fra
29. september 2022, bls. 158-162.]

3. Framseldrar reglugerdar
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 um
vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 a0 pvi er vardar skilgreiningar,
gagnsei, sampjoppun eignasafns og
eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og
stodur, sem er birt i EES-vidbati vid
Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 20 fra 26.
mars 2020, bls. 304-330.

begar visad er til laga pessara i [ogunum er att
vid 10gin og reglugerdir ESB samkvamt pessari
grein.

Med visun i lanastofnanir med starfsleyfi
samkvemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2013/36/ESB i 2. mgr. 1. gr. MiFIR er att vid
lanastofnun meod starfsleyfi samkvaemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki.

Me0 visun til fjarmalastofnunar i pridja landi
i41. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR er att vid fyrirteeki
i pridja landi sem hefur heimild til ad stunda
starfsemi eda veita pjonustu par sem er
starfsleyfisskyld hér 4 landi samkvaemt pessum
16gum, 16gum um fjarmalafyrirteki, 16gum um

vatryggingastarfsemi, 16gum um rekstraradila
sérhafora sjoda og 16gum um starfstengda
eftirlaunasjodi.

Me0 visun i 1. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til rekstrarfélaga samkveaemt tilskipun
2009/65/EB og tilskipun 2011/61/ESB er att vid
rekstrarfélog 1 skilningi laga um verdbréfasjooi og
rekstraradila 1 skilningi laga um rekstraradila
sérhafora sjoda.

Me0 visun i 2. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til flutningskerfisstjora samkvaemt



tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/72/EB
er att vid flutningsfyrirtaeki i skilningi raforkulaga.

Me0d visun i 3. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til afleidusamnings skv. I. vidauka vid
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB
er att vid afleidu skv. g-1id 2. télul. 1. mgr. 4. gr.
pessara laga og adrar samberilegar afleidur sem
byggjast 4 losunarheimildum.

Med visun 1 4. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til varferniskrafna samkvaemt tilskipun
Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB eda
tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB
er att vid varferniskrofur samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirteeki. Med visun i somu malsgrein til
peirrar verndar sem veitt er i samremi vid
tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/49/ESB
er att vid vernd sem innstedueigendum er veitt
samkvemt 1ogum um innstedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Med visun i 3. mgr. 48. gr. og c- og h-1id 2.
mgr. 78. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
tilskipunar 2003/71/EB er att vid 16g um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda
tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Med visun i b-1id 2. mgr. 20. gr. og b-lid 2.
mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567 til
tryggingaverndar samkveemt tilskipun
2014/49/ESB fyrir samsettar innstaedur er att vid
vernd sem innstedueigendum er veitt samkvamt
16gum um innsteedutryggingar og tryggingakerfi
fyrir fjarfesta.

4. gr. Ordskyringar.
[ 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka
sem hér segir:
(...
17. Fjarmalagerningur:

a. Verdbreéf.

b. Peningamarkadsgerningar.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Afleidur.

e. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi
laga um loftslagsmal.

)
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tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/72/EB
er att vid flutningsfyrirteki i skilningi raforkulaga.

Me0 visun i 3. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til afleidusamnings skv. I. vidauka vid
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB
er att vid afleidu skv. g-1id 2. t6lul. 1. mgr. 4. gr.
pessara laga og adrar samberilegar afleidur sem
byggjast 4 losunarheimildum.

Med visun i 4. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565 til varferniskrafna samkvemt tilskipun
Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB eda
tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB
er att vido varferniskrofur samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirteeki. Med visun i sdmu malsgrein til
peirrar verndar sem veitt er i samraemi vid tilskipun
Evropupingsins og radsins 2014/49/ESB er att vid
vernd sem innstedueigendum er veitt samkvaemt
16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi
fyrir fjarfesta.

Med visun i 3. mgr. 48. gr. og c- og h-lid 2.
mgr. 78. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
tilskipunar 2003/71/EB er att vid 16g um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda
tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Med visun i b-1id 2. mgr. 20. gr. og b-lid 2.
mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567 til
tryggingaverndar samkvaemt tilskipun
2014/49/ESB fyrir samsettar innsteedur er att vid
vernd sem innstedueigendum er veitt samkvamt
16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi
fyrir fjarfesta.

4. gr. Ordskyringar.
[ 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka
sem hér segir:
(...)
17. Fjarmalagerningur, p.m.t. slikir gerningar sem
gefnir eru ut med dreifdri feersluskrartekni:

a. Verdbreéf.

b. Peningamarkadsgerningar.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Afleidur.

e. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi
laga um loftslagsmal.

(..



Log um verobréfamidstodvar, uppgjor og
rafraena eignarskraningu
fjarmalagerninga,

nr. 7/2020

2. gr. Gildissvid.

Log pessi gilda um starfsemi innlendra og
erlendra  verObréfamidstodva hér 4 landi,
reikningsstofnanir, uppgjér og rafreena utgafu
fjarmalagerninga og skraningu eignarréttinda yfir
peim.

Rafren utgafa fjarmalagerninga og skraning
eignarréttinda yfir peim med peim réttardhrifum
sem kvedid er 4 um i 16gum pessum er einungis
heimil verdbréfamidstéd sem hlotid hefur
starfsleyfi samkvamt 16gum pessum.

3. gr. Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014 um baett
verdbréfauppgjor i Evréopusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um  breytingu &
tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 236/2012, sem er birt i EES-
vidbaeti vid Stjérnartidindi Evréopusambandsins nr.
25 frad 28. mars 2019, bls. 255-326, skulu hafa
lagagildi med peim adlogunum sem leidir af
akvordun _sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
18/2019 fra 8. febraar 2019, sbr. einnig bokun 1
um alteeka adlégun vid samninginn um Evropska
efnahagssvae0id, sbr. 16g um  Evropska
efnahagssvae0id, nr. 2/1993, par sem bdkunin er

logfest.
Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar _nr.

18/2019 fra 8. febraar 2019 er birt i EES-vidbeeti
vi0 Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 17 fra
28. febraar 2019, bls. 8-10.
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2. gr. Gildissvid.

Log bessi gilda um starfsemi innlendra og
erlendra  verdbréfamiostodva hér 4 landi,
reikningsstofnanir, uppgjor og rafrena utgafu
fjarmalagerninga og skraningu eignarréttinda yfir
beim. Um fjarmadlagerninga sem eru gefnir ut,
skradir, yfirfeerdir og geymdir med dreifori
feersluskrartekni og rekstur uppgjorskerfa og
vidskipta- og uppgjorskerfa sem byggjast ad
dreifori fersluskrartekni gilda jafnframt [log um
innvidi markada fyrir fjdrmalagerninga sem
byggjast a dreifori fersluskrartekni].

Rafren utgafa fjarmalagerninga og skraning
eignarréttinda yfir peim med peim réttarahrifum
sem kvedid er 4 um i 16gum pessum er einungis
heimil verdbréfamidstod sem hlotid hefur
starfsleyfi samkvamt 16gum pessum.

3. gr. Logfesting.

Akveedi eftirfarandi reglugerdar skulu hafa
lagagildi hér a landi med peim adlogunum sem
leioir  af  dkvoroun  sameiginlegu  EES-
nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8. februar 2019, sem
er birt [ EES-viobeeti vio Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 17 fra 28. februar 2019,
bls. 8—10, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlégun
vio FEES-samninginn, sbr. 10g um Evropska
efnahagssveedio, nr. 2/1993, par sem bokunin er
logfest:

1. Reglugerd Evropupingsins og rddsins
(ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014 um beett
verdbréfauppgiér 1 Evropusambandinu og um
verdobréfamidstoovar og um  breytingu d
tilskipunum  98/26/EB  og 2014/65/ESB  og
reglugerd (ESB) nr. 236/2012, sem er birt i EES-
vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr.
25 fra 28. mars 2019, bls. 255-326, med
breytingum samkveemt:

a. 17. gr. reglugerdar Evropupingsins
og rdadsins (ESB) 2022/858 um
tilraunaregluverk fyrir innvioi markada sem
byggjast d dreifori fersluskrartekni og um
breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 600/2014
og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun
2014/65/ESB, sem er birt i EES-viobceti vio
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 92 fra
20. desember 2023, bls. 160-192.

(urfelling)



Log um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998

2. gr. Eftirlitsskyld starfsemi.
Eftirlit samkvaemt pessum 16gum tekur til
starfsemi eftirtalinna adila:

1. vidskiptabanka og sparisjooa,

2. [lanafyrirtekja],

[3. [rafeyrisfyrirteekja samkvemt logum um
utgafu og medferd rafeyris og greidslustofnana
samkvemt [0gum um greidslupjonustul],

[4.] vatryggingafélaga,

[5.] félaga og einstaklinga sem stunda
vatryggingamidlun,

[6.] [verdbréfafyrirteekja],

[7.] [verObréfasjoda, sérhaefora sjoda fyrir

almenna fjarfesta, rekstrarfélaga verdbréfasjooa,

rekstraradila  sérhefora  sjoda,  evropskra
aheettufjarmagnssjoda, evropskra  félagslegra
framtakssjooa, evropskra
langtimafjarfestingarsjoda og
peningamarkadssjoda],

[8.] [kauphalla, skipulagdra verdObréfamarkada
og markadstorga fjarmalagerninga (MTF)],

[9.] verdbréfamidstodva,

[10.] lifeyrissjoda,

[11.] ...
Login taka einnig til eftirlits med annarri
starfsemi en greinir 1 1. mgr. sem
Fjarmalaeftirlitinu er falid samkvemt sérstokum
16gum.
[Login taka jafnframt til eftirlits og annarra
verkefna gagnvart einstaklingum og 16gadilum
sem Fjarmalaeftirlitinu er falid ad framkvaema
samkvaemt dkvaedum sérlaga.]
Um eftirlit med starfsemi innlendra adila erlendis
og erlendra adila hér 4 landi fer samkvaemt
akvaedum sérlaga og alpjé0asamningum sem
fsland er adili ad.
begar vafi leikur 4 um hvort starfsemi fellur undir
pessa grein sker [Fjarmalaeftirlitid] ur.
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2. gr. Eftirlitsskyld starfsemi.
Eftirlit samkveemt pessum 16gum tekur til
starfsemi eftirtalinna adila:

1. vidskiptabanka og sparisjoda,

2. [lanafyrirtekja],

[3. [rafeyrisfyrirteekja samkvaemt 16gum um
utgafu og meodferd rafeyris og greioslustofnana
samkvaemt 16gum um greidslupjonustu],

[4.] vatryggingafélaga,

[5.] félaga og einstaklinga sem stunda
vatryggingamidlun,

[6.] [verdbréfafyrirtekjal,

[7.] [verdbréfasjoda, sérhaefora sjoda fyrir
almenna fjarfesta, rekstrarfélaga verdbréfasjoda,

rekstraradila  sérhefora  sjoda,  evropskra
ahaettufjarmagnssjooa, evropskra  félagslegra
framtakssjoda, evropskra
langtimafjarfestingarsjoda og
peningamarkadssjoda],

[8.] [kauphalla, skipulagdra
verdbréfamarkada og markadstorga
fjarmélagerninga (MTF)],

[9.] verobréfamidstodva,

[10.] lifeyrissjoda,

[11.] rekstraradila DFT-markadsinnvioa

samkveemt [légum um innvidi markada fyrir
fiarmalagerninga sem  byggjast a dreifori
feersluskrarteekni].

Login taka einnig til eftirlits med annarri
starfsemi en greinir i 1. mgr. sem
Fjarmalaeftirlitinu er falid samkvemt sérstokum
16gum.

[Login taka jafnframt til eftirlits og annarra
verkefna gagnvart einstaklingum og 16gadilum
sem Fjarmalaeftirlitinu er falid ad framkvaema
samkvemt dkvaedum sérlaga.]

Um eftirlit med starfsemi innlendra adila
erlendis og erlendra adila hér 4 landi fer samkvaemt
akvaedum sérlaga og alpjodasamningum sem
fsland er adili ad.

begar vafi leikur 4 um hvort starfsemi fellur
undir pessa grein sker [Fjarmalaeftirlitio] ur.



